


Hisse Senedi Alim-Satim Ka‘zanglarlmn !
Vergilendirilmesi: ABD Ornegi ve
Alinabilecek Dersler:

Ercan TURKANZ
Planlama Uzmam - DPT

— Giris:

Turkiye'de giindeme gelen vergi reform tasarilar menkul sermaye
iratlarinin vergilendirilmesi ile ilgili tarigmalan da beraberinde getirmektedir.
1997 yili sonunda tartismaya agifan vergi paketi Uzerinde de en gok tartisilan
konu hisse senetlerinin deger artig kazanglannin vergilendiriimesi olmustur,
olmaya da devam edecedi anlagiimaktadir.

Bu galisma, ABD'de bu tiir kazanglann nasil bir vergilendirme rejimine tabi
tutuldugunun ortaya konulmasi ve Tirkiye'de vergi tasansi ile getirilmek istenen
yeni sistemin Amerikan drnegi ile kargilagtirimasi amacini tagimaktadir.

— ABD’de Hisse Senedi Deger Artuglarinin Vergilendirme Rejimi:

ABD'de hisse senedi deder artis kazanclan, diger gelir tiirleri gibi vergi
matrahina dahil edilmekte ve vergilendirilmektedir. Vergilendirmede uzun vadeli
deder artislarina bazi ayrcaliklar taninmakta ve bu suretle yatinm gelirleri ile
spekilatif gelirler arasinda farklilasma yaratimas! amaglanmaktadir. Deger artig

1 Bu calismamn sorumiuluju yazanna ait olup, Devlet Planlama Tegkilati'min gorlglerini
yansitmaz. )

2 Devlet Planlama Tegkilat, Yk Programlar ve Konjonktir Dederlendirme Genel Mitdrligi,
Finansman Dairesi Bagkanlidi, Planlama Uzmani
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kazancinin gergek kisiler ve kurumlar tarafindan elde edilmesine baglh oclarak
vergilendirme rejiminde. farkiliklar. da sézkonusudur. _ '

Asagdida gercek kisilerin sézkonusu gelirlerine uygulanan vergilendirme reji-
mi detaylari ile incelenecek, kurumlarla olan farkiilhklar daha sonra ortaya konu-
lacaktir. ‘ ‘

— Kisa ve Uzun Vadeli Dedisimleri:

Amenkan sisteminde deger artig kazanglan kisa ve uzun vadell olmak
tzere ikili bir smtflandlrmaya tabi tutulmakiadir. Kisa vadeli kazanglar, hisse
senetlermln bir yildan kisa sireli elde tutulmatarindan saglanan deger artig
kazanglarl olarak tanimlanirken, uzun vadeli kazanglar bir yildan .uzun sireli
elde tutulan hisse senedi deger artig kazanglari olarak belilenmektedir. ABD'de
kisa ya da uzun vadeyi belirleyen elde tutma siiresinin zaman zaman deglglkllge
ugradigi izlenmektedir. 1977 yiina kadar alt ayin iizerinde elde tutma uzun
vade olarak tanimlanirken, 1977 yilinda yapilan bir defisiklikle uzun vade bir
yilin Gstiinde elde tutma olarak benimsenmistir. 1984 yilinda bu stire tekrar alti
aya indirilmig, ancak bu diizenleme uzun slirmemig ve 31 Aralik 1987 tarrhmden
' itibaren elde tutma stiresi uzun vade anlaminda bir yila gikanimigtrr.

' Amerikan vergi sistemi, deder artislarini (capital gains) kisa/uzun vadeli
olarak siniflandirdigt gibi, deger azaliglarini da (capital loss) kisa ve uzun
dénemli kayiplar olarak ikili bir ayirma tabi tutmaktadir.

— Vergi Matrahirun Tespitj:

Vergilendirme Amerikan sisteminde net gelir iizerinden yapilmakia, diger bir -
deyisle deder artiglan ve azaliglar konsolide edilmekte ve net deger vergi '
matrahin olugturmaktadir. '

Hisse senedi alim satim |§lemlen neticesinde elde edllen deger arfis ya da
azaliglan dért baglk altinda toplanmakta, daha sonra bu dért baslk esas
alinarak netlegtirme iglemi yapilmaktadir. Bunlar;

e Kisa vadeli deger artig kazanglan (short-term capital gains, STCG),

o Kisa vadeli deder azaliglan (short-term capital loss, STCL),

& Uzun vadeli deger arhig kazanglan (long-term capital gains, LTCG)

o Uzun vadell deder azaliglan (long-term capital loss, LTCL),

Bu siniflandirmadan sonraki agama; (1) net kisa vadeli deger artis kazancr
ya da kaybinin, (2) net uzun vadeli de@er artig kazanc1 ya da kaybinin hesa-
planmasidir. ‘

— Net kisa vadeli deger artig1 / azaligi;

¢ STCG-STCL > Oise net kisa vadsli deger artigi (NSTG)

© STCG-STCL < 0 ise net kisa vadeli deger azahigi (NSTL),

— Net yzun vadeli deder artigi / azaligi;

¢ LTCG-LTCL > 0 ise net uzun vadeli deder artigi (NLTG),

o LTCG-LTCL < 0 ise net uzun vadeli deger azalist (NLTL).
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— Vergilendirme Rejimi: o ‘ .

Kisa ve uzun vadeli deger artig ya da azaliglan yukari'daki gibi tespit edil-
diginde, vergi matrahi agisindan altili bir kombinasyon ortaya ¢tkmaktadr,
Sazkonusu kombinasyonlar ve vergilendirme rejimi agagidaki tabloda Ozetlen: :
mektedir.

 Tablodan da gériildigu gibi, Amerikan vergi sisteminde kisa vadeli net
defier artig kazanglan, herhangi bir ayinm gdzetilmeksizin diger gelirler gibi
vergilendiriimektedir. Buna kargihk uzun vadeli net deger artiglari azami ylizde
28 oraninda vergilendirilebilmektedir. Bu durum ise Ozellikle ylizde 28'in
lizerinde vergilendirilebilir gelire sahip mukelleflere ayricalik taninmasi anlamina
gelmektedir. ' _

Tablo: 1— Hisse Senedi Deger Aruig Ya da _Azahglarmin

" Vergilendiriimesi '

Netlegtirme Vergilendirme T
Kombinasyonlar | Sonrasi Kalan Actklama Rejimi ‘
1. NSTG>NLTL NSTG fazlasi | Kisa vadeli deger Diger gelirler gibi
' artig kazanc vergilendirilmektedir.

2. NLTGSNSTL | NLTG fazlasi |Uzun vadeli deger | Normal verg tarifesi
arhig kazanci kullarliyor, fakat
vergi ki % 287

3. NSTG/NLTG | NSTGveya | Kisaveyauzun |Kisa vadeli kazanglar

NLTG vadeli defjer artig |- diger gelirler gibi,

kazanci uzun vadeli gelirler ise
vergi yiki % 281

asmayacak gekilde

- vergilendiriliyor.

4. NSTL > NLTG NSTL fazlasi | Kisa vadeli degér 3000 $'a kadar indirim
kaybi imkani tanmniyor.

5. NLTL > NSTG | NLTL fazlasi |Uzun vadeli deger [3000 $'a kadar indirim
' kaybi imkani taniniyor.

6. NSTL> NLTL | NSTL veya Kisa veya uzun - (3000 $'a kadar indirim
NLTL vadeli.deger | imkani tanimiyor.
kaypr | Indirimde éncelik
| “NSTLye veriliyor.
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- Amerikan gelir vergisi tarifesi incelendiginde uzun ve kisa vadeli sézkonusu
kazanglar arasinda, diger bir deyigle “yatim” amagh hisse senedi alimi ile
“spekdlatif’ amac! hisse senedi alimian arasinda yapilan aynmciiik daha net bir
sekilde ortaya ¢ikmaktadir. :

Tablo : 2— Gelir Verglsi Tarifesi

Vergi Dilimleri Vergi Orani (%}
' Birinci trang 15

lkinci trang .. 28

Ugiincit trang 31
Dordine(i trang - 36

Besinci frang 39.6

Goraldaga gibi kisa vadeli deger arhig kazanglar diger gelir unsurlan gibi
yuzde 39.6 oramina kadar vergilendirilebilmekte, buna kargilik uzun vadeli

sdzkonusu kazanglarda azami vergi orani ikinci tranga isabet eden yuzde 28 |IkA

vergi orani ile sinirlandinimaktadr.

Amerikan sisteminde netlegtirme sonrasinda olusan zararlahn sinirsiz
indirimi s6zkonusu olmayip, 3000 dolarlik bir limit sézkonusudur. Bu tutarin
Uzerindeki zararlar indirim konusu yapllamamakta. sonraki yillara ertelenmekie-
dir.

— Vergilendirme Heji&inde Yapian Son Deg“igiklik!er:

1998 yilinda vergilendirilecek deger arhig kazanglarinin vergilendirme reji-

minde 1997 yilinda énemii deglglkhkler yapilmigtir. . Bu deglglkhkler iki bagitk

altinda 6zetlenebilir,
e 28 Temmuz 1997 tarihinden itibaren elde edilen sermaye kazanglannda

uzun vadeli kazang tanimi igin gerekh elde tutma siiresi 12 aydan 18 aya

cikarilmig ve 18 ayin (zerinde elde tutma siiresiyle doan deger artis
kazanglarinda azami vergi orani yiizde 28'den yiizde 20'ye. gekilmistir. 12
aydan uzun olmakia birlikie 18 aydan az siireyle elde tutulan hisse senet-
lerinden elde edilen deger artig kazanglari, eskiden oldugu gibi azami ylizde
28 oraninda vergiléndirilmeye devam edeceékiir.

o Gelir vergisi tarifesinin itk gelir ditimi kadar gelire sahip olan mikelleflere
yeni bir ayricalk taninarak, bu miikellsflerin uzun vadeli deger artig
kazanglan tizerindeki vergi yiikil de ylizde 15'den yiizde 10'a |nd|r|lm|§trr

— Enflasyondan Arindirma:

Gegmis dénemlerde tam bir enflasyon diizeltmesi anlaminda olmasi bile,
deder artislaninin bir bélimU vergi diginda birakilmigtir. Ornegin.. 1942-1981
ddneminde deder artiglarinin yiizde 50'si indirim konusu yapilabilmekte iken,
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Haziran 1981-Aralik 1986 doéneminde mikelleflere deder artis kazanglarinin §
ylzde 60'ini vergi matrahlarina dahil etmeme hakki verilmigtir. Ancak s6zkonusy
uygulama 1986 yilinda ¢ikaritan vergi kanunu ile kaldirimtg olup, mevecut uygy- 4
lamada béyle bir indirim hakki sézkonusu degildir. =

— Kurumiarin Sermaye Kazanglarinda Vergﬂendfrme Rejimi:

Sermaye kazanglarinin tanimi, elde tutma silreleri ve netlegtirme proseddrii
konusunda gergek kigiler ile kurumlar arasinda herhangi bir farkilagtirma
sdzkonusu degildir. Ancak kurumlarin elde ettigi uzun vadeli sermaye kazanglar
diger gelirler gibi vergilendiriimekte, diislik oranli vergilendirme sézkonusu olma-
maktadir. Diger bir deyisle kurumlarin kisa ya da uzun vadeli sermaye kazanglan
arasinda herhangi bir farklihk gézetiimemekte, sézkonusu gelirler diger gellrlere
dahil edilerek ayni oranda vergilendiriimektedir.

Deder azaliglarn nedeniyle ortaya gikan zararlarin (capital losses)
vergilendirme rejiminde ise kurumlar igin farkli bir uygulama sdzkonusudur,
Gergek kisilerde cari yil gelirlerinden 3000 dolarlik bir indirim yapilabilme ve
indirim konusu yapilamayan kismin ise limitsiz olarak ileriye taginmasi (carried
forward) miimk(n iken, kurumiarda deder azaliglarindan dogan zarararnn geriye
dogtu {i¢ yil taginarak (carried back) iade alinmasi, bu gekilde indirilemeyen
kismin ise bes yilla sinirh ofmak {izere ileriye dogru taginmasi (carried forward)
mimkiin- olabilmektedir. Kurumlarda ileriye ya da geriye taginma normal gelir-
lerden mahsup §ekllnde degll sermaye kazanr;larmdan mahsuplasma geklmde
olabilmektedir. .

~ Ornegin “X* kurumunun 1993'de 4, 000$ 1994 de 3.000%, 1995’ de 2.000%
sermaye kazanci elde eftigi, buna kargilik 1996 yilinda 10.000% bir sermaye
zararl oldudu varsayildiginda vergllendlrme sdyle olmakiadir. 198395 dine-
minde girket sermaye kazanci elde ettigi igin, bu gelirleri diger gelirlerine dahil
edilerek aynt oranda vergllendlrllmlgtlr 1996 yilinda zarar sézkonusu oldugu ve
bu tlir zaratlann normal gelirlerden indirimi mumkiin olmadig igin, 10. 000$I|k
zarann cari yil diger gelirlerden mahsup edilmesi sézkonusu olamayacaktlr
Ancak §|rket 10.000$'lik bu zaranni 1993-95 dénemindeki toplam 9.000%'ser-
maye kazanglarina 1993 yllindan bag!amak lizere mahsup edebilmektedir.
Kalan 1:0008'lik zaran ise 1997-2001 déneminde elde edecedi sermaye
kazancindan mahsup edilebilecektit. Bu beg yillik dénemde kurum sermaye
kazanci elde edemezse, 1.0005'Ik zarar'mahsup edilememis olarak kalacaktir.

— Deger Am§ Kazanplanmn Izienmesmde Araci Kurumianmn Rol(:

Amerikan vergi sisteminde deger artlg kazanglarinin tesplt edilmesi énemli
oldugu kadar, yukarida ifade edildidi gibi bu tir kazanglarin kisa ya da uzun
vadeli olarak ayristirlmasi da son derece Snem tagimaktadir. ‘

- BlrokratiK yén{ yogdun olan bu siregte vergi mikelleflerini rahatlatan unsur,
bu tiir hesaplamalarin ve siniflandirmanin araci kurumlar tarafindan yapilmasi
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zorunlulugudur. ABD'de araci ya da finansal kurumlarin miikelleflerin: menkul
‘kiymet gelirleri ile ilgili olarak yaptiklari “raporiama” hizmeti vergi matrahinin
belirlenmesini kolaylagtirici bir unsur olmaktadir. Finansal kuruluslarin her yil “Yil
Sonu Ozeti” (Year End Summary) adi altinda yolladiklari raporlar ve Amerikan
Vergi idaresinin (IRS) belirledigi formatiarda yollanan bilgilendirici formlar, siste-
mi ve sistemin izlenmesi kolaylastirici rol dstlenmektedir. IRS tarafindan igerigi
belirlenen formlar, finansal kuruluglar tarafindan mukelleflere kanun geregi her
yil 31 Ocak tarihine kadar yollanmak durumundadir. Ayni formlarin b:r dtger
nishasi da araci kurum tarafindan IRS’e génderilmektedir. '

- Sdzkonusu formlar Amerikan vergi literatliriinde 1099-DIV ve 1099-INT ve
1099-B olarak adlandirimaktadir. 1099-DIV formu yatinm fonlari kar paylan da
dahil olmak Gzere hisse senetleri kar paylarini, 1099-INT formu ise mevduat,
tahvil, hazine bonosu faiz gelirleri vb. geliferi, 1099-B formu ise hisse senedi
alm satimlarini rapor etmekte kullaniimaktadir. Bu raportama yukarida d3 ifade
edildigi gibi mikellef ve IRS olmak {izere iki yonli yapilmaktadir,

Araci kurum tarafindan miikellefe ve vergi idaresine yollanan 1099-B formu
ve aract kurumiarin yilsonu raporlari; iglem tarihleri, hisse senedi adl, ne'kadarlik
bir deger artis kazanci ya da kaybinin olugtugu, bu degder artis kazanglar » yada
kayiplarinin kisa vadeli mi yoksa uzun vadeli mi oldugu, bu tiir gelirlerden daha
once herhangi bir stopaj yapilip yapilmadigi, elde edilen gelmn verglye tabi olup
olmadid gibi bilgileri |germekted[r ‘

Sbzkonusu formlar miikeliefe kolaylik saglama3| aglslndan oldugu kadar
ayni formlarin bir kopyasinin Amerikan vergi dairesing de yollanmast nedeniyle
vergi kayip've kagagini dnlemesi agisindan &nemii rol oynamaktadir. Bu rol
bankalarin veya araci kurumiarin vergi denetim birimi gibi g:allgarak rapotlama
yapmasindan kaynaklanmaktadir. Bu raporiama’ “sosyal giivenlik numaras:”
(social security number) ya da vatandaglk numarasi ile iligkilendirildigi i icin, vergi
idaresinin veri bankasi olugturmasi-ve bu verileri miikellef beyanlaninda capraz
kontrol araci olarak kullanmasi miimkiin olabilmektedir. ‘ N

Hisse senedi alim ve satimlarinda vergi numarasinin araci kuruma ibraz
edilmemesi durumunda yiizde 31 oraninda bir vergi kesintisi (backup withhold-
ing) yaptimaktadir. Sézkonusu kesint, vergi numarasinin kullamlmamasml
cezalandlrtm mabhiyettedir. Vergi numarasi kuilanilmadan yapilan islemler, bu
suretle yiksek oranli bir pesin vergiye muhatap olmakta, Gdenen sbzkonusu
stopaj beyanname verilme asamasinda mahsup edilmektedir.

Mikellefe yollanan sézkonusu formlarin Uzerinde, bu belgelerin nemli
oldugu, bir niishasinin IRS’e yollandigi, bu formlarda yeralan geliderden beyan
edilmesi gerekenlerin beyan edilmedidi takdirde bu durumun IRS tarafindan tes-
bit edflebllecegl ve bu takdirde cezaya muhatap olunacagni ifade eden bir * ‘Uyari
yazist” da yer almaktadrr.
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Elde ettigi kar payl, deger artig kazanc, faiz vb. gelirlerinin yillik &zet; :
hakkinda IRS ile ayni anda bilgilendirildigini bilen bir mikellefin, diisik beyanda 4
bulunma olasihdi da asgariye gekilmis oimakta, bu ise vergi kayip ve kagaklanm i
ya.da kayit digihd) biiylik diglide ortadan kaldirmaktadir. :

_ —Tiirkiye’de Hisse Senedi Deder Artiglarinin Vergilendiriime Rejimi ve
Ongédriilen Degigiklikler'
— Meveut Vergitendirme Sistemi:

Borsada kayitli olanlar ile ivazsiz olarak 1kt|sap edilenler harig oimak uzere -
gercek Kkigilerin menkul kiymetlerini iktisap tarihinden baglayarak 1 yil iginde !
veya iktisaptan evvel elden ¢ikarmalan halinde sadladiklan kazancin bir takvim 1
yilinda belirli bir tutan agan kismi, deger artis kazanci olarak tanimlanmakta ve
vergiye tabi olmaktadir. Ote yandan, gergek Kisiletin menkul kiymetlerini |
31.12.1999 tarihine kadar menkul kiymet alim-satimina yetkili bankalar, araci §
kurumlar aracilidiyla elden gikarmalan hallnde, sagladiklar kazanglar gelir ver- {
gisinden istisna ediimektedir. :

Kurumfarda ise béyle bir istisna sdzkenusu olmayip, kurumlarin veya ticari
bir isletmenin aktifine kayit!! hisse senetlerinin (borsaya kote edilmig olanlar da
dahil olmak {izere) elden gikanimasindan saglanan kazanglar ticari kazang
olarak vergilendiriimektedir. Ancak kurumlarda deger artig kazancinin bazi gart-
lar dahilinde enflasyondan arindiriimasi sdzkonusu olabilmektedir. Buna gore,
menkul kiymet alim-satimi ile devamli ugraganlar hari¢ olmak Uzere bilango
esasina gdre defter tutan mikelleflerin, en az iki yil siire ile aktiflerinde tuttuklan
igtirak hisselerinin elden gikarimasinda deger artis kazanci, bunlarn iktisap
edildigi ve elden gikarldigi yillar hari¢ olmak lzere maliyet bedelinin her takvim
yili igin yeniden dederleme oraninda artirimasi suretiyle tespit edilmektedir.

.Gerek gergek kisilerde ve gerekse kurumlarda deger azaliglanindan dogan
zararlarin, diger faaliyetlerden olugan zararlar gibi 5 yi! sireyle |Ier|ye tasinmasi
mimkiin degildir.

Ozet olarak, Tilrklye’deki mevcut uygulamada gergek kigilerce elde edilen
deger artis kazanglan vergi diginda birakilirken, kurumlann sézkonusu gelirleri
vergilendirilmektedir. Ancak, kurum tarafindan iki yiin Gzerinde elde tutulan
hisse senetlerinin satisindan dofan deder arbg kazanglar enflasyondan
arindinimaktadir. Deder-azaliglarindan dogan zararlar ise ilerlye tagmamamak
tadir.

— Verg: Tasarisi ife Getirilent Yeni Dizenfemeler:

TBMM™me sunulan vergi tasansi ile hisse senetlerinin vergilendirilmesi
konusunda Tilrk vergl sisteminde kokll degisiklikler yapimakta ve gergek
kigilerce hisse senetlerinden saglanan deger artig kazanglarinin 1.1.1999 tari-
hinden itibaren vergilendirimesi amaglanmaktadir. Kurumlann degder artig
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kazanglarinin vergilendirme rejiminde ise herhangi bir degisiklik dngérilmemek-
tedir.

Vergi tasansinin diger kazang ve iratlari duzenleyen 41,42,43 ve 52 inci
maddelerine gére; ‘

¢ Hisse senedi deder arhig kazanglannin vergilendirilebilmesi igin bir takvim
yii iginde elde edilecek kazancin asgari ticretin yillik briit tutarinin ig katini
asmasi gerekmektedir.

e Ayni yil icinde birden fazla menkul kiymet alinip satilmas) halinde, bun-
lann kazanct bitlikte hesaplanacak ve alim satimin birinden dogan zarar
digerinin karindan mahsup edilecektir. Mahsuplagmaya ragmen hisse sene-
di deder azaliglanindan dogan bir zarar sézkonusu ise, zararlarin indirim
konusu yapiimas! ya da gelecek yillara aktanimasi mevecut uygulamada
oldugu gibi mimkitn olamayacaktir.

e Hisse senetlerinin elden ¢ikariimasinda iktisap bedeli, elden gikarfian mal
ve haklann, elden gikanildigi ay haric olmak {izere Toptan Egya Fiyat
Endeksindeki artig oraminda artinlarak tespit edilecektir. Ornegin Mart
1999'da alinan bir hisse senedi Mayis 1999'da elden ¢ikariidiginda, Mayis
ay! harig tutulacak ve sadece Mart, Nisan aylar: icin deger artis kazancinin
iki aylik enflasyon oraninda arindiriimasi sézkonusu olacaktr.

e Enflasyondan arindirma yukaridaki gibi endeksleme yapilmak suretiyle
yapilabilecegdi gibi, yeniden degerleme oranmin devlet tahvili ve hazine
bonosu ihalelerinde olugan bilegik ortalama faiz oranina bélinmesi suretiyle
Maliye Bakaniigi'nca tespit ediien indirim oraninin uygulanmam suretlyle de
yapilabilecektir.

e Bir yildan fazla elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢tkarilmasindan
dodan kazanglar vergiden istisna edilmektedir. :

¢ Bu dizenlemelerin y{rirligi 1.1.1998 olarak belidenmektedir. Ancak;
Gelir Vergisi Kanununa eklenen gegici 46 nci maddede, 1.1.1999 tarihinden
dnce iktisap edilen ve menkul kiymetler borsasinda islem géren hisse
senetlerinin bu tarihten sonra elden gikariimasi halinde bunlarin maliyet
bedeli olarak 1998 yilinin son iglem giiniinde borsada’ olusan ortalama
fiyattn esas alinacadl belirtildigi igin, deger artig kazanglarinin
vergilendirilmesi fiilen 1.1.1999 tarihi itibariyle baglatiimis olmaktadlr

— Benzerlik ve Farkiiikiar:

Vergi tasarnsinda ilk gbze carpan husus, deger artig kazanglarmda
Amerikan sisteminde oldugu gibi kisa ve uzun ddnem ayinmi yapilmasidir.
Getirllen sistemin Amerikan sisteminden ayrilan tarafi, bir yildan uzun sireli elde
tutmalardan saglanan kazanglarin Amerikan sisterninde duguk oranda
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vergilendirilmesi ‘sézkonusu iken, vergi tasarisinda tamamen vergi digindy;
birakilmasidir.

. Tablo: 3— Gergek Kigiler Agisindan Sistemlerin Kargilagtinimasi

Amerikan Tiirk Vergi
- Sistemi Tasarisi
Kisa/Uzun Ddnem Ayirimi Var “Var
Uzun Donem Tanimi . 1 yildan uzun 1 yilldan uzun
" slreli elde. siireli elde
tutuslar - utuglar

Kisa Dénemli Kazanglarda -

+ Vergilendirme

Diger gelirler
gibi
vergilendiriliyor

Diger gelirler
gibi
vergilendiriliyor

]

Uzun Dénemli Kazanglarda Dusuk oranfi Yok
Vergilendirme vergilendiriliyor '
Enflasyon Dizeltmest Yok Var
Zararlarin Karlara Mahsubu. Var - Var

_ Net Zararlarin-indirimi 3000% ile sinirli Yok

P . olmak Ozere var

Ug:uncu Kigiler Taraflndan ‘ o
Raporlama Var Yok -

-Amerikan sisteminde enflasyondan arindirma_sézkonusu “degilken, vergi
tasarisi ile getirilen sistemde menkul kiymetin elden glkarlldlgl ay hang olmak 3
Gzere enflasyondan arindirma sézkonusudur. - 1

Ayrica Amerikan sisteminde netlegtirme sonrasinda zarar olugmasi duru- i
munda 3000 dolara kadar bir indirim imkan taninmakta ve indirilemeyen bélim |
gelecek yillara aktarilabilmekte iken, vergi tasansiile getmlen S|stemde zarar-
larin indirim konusu yapiimasi sGzkonusu degildir. x '

- Kurumlarin vergilendirme rejimlerindeki temel benzerlik, klsa ve uzun vade |
ayinmt yapiimaksizin deger arhg kazanglarinin diger gelirler gibi vergilendiril- "
mesidir. Enflasyondan arindirma ve zararlanin ileriye taginmasi konusunda ise }
farkliliktar s6zkonusu olmaktadir. Amerikan sisteminde kurumlarin hisse senedi ;
alim-satim faaliyetierinden dodan zararlari, sadece deger artig kazanglarindan -
mahsup etmek sartiyla geriye dogru Ug yi, ileriye dogru bes yil tagima imkanl §
sézkonusudur. Tiirk vergi sisteminde ise ileriye ya da geriye dogru bir tagima |
stizkonusu degildir. Buna karsiik Amerikan sisteminde deger artis kazanglarlnln
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enflasyondan arindiriimasi: sézkonusu. dedilken, Tiirk vergi.sisterminde kurum-
larin.iki yilin Uzerinde elde tuttuklar istirak hisselerinin elden gikariimasi halinde
yeniden. deg‘;erleme ‘oraninda bir endeksleme stzkonusudur.

- — ABD Orneginden Alinabilecek Dersler:

ABD drnedinden ¢ikanlacak en .onemli ders, deder artis kazang:larl da dahll
olmak Uzere menkul sermaye |ratlar[n|n uguncu Kisiler taraﬂndan raporlanmasi
uygulamasdir. -

Amerikan vergi idaresi flnansal kurum!ara ¢cok dnemli gorevler yiklemekte
ve bu kurumlars mukellefin ve vergi idaresinin adeta bir danismani olarak kul-
lanmaktadir. Finansal kurumlar bir yandan mikellefin sézkonusu gelirleini tespit
etmesinde gok énemli rol alirken, diger yandan vergi ‘idarésine yaptiklari bil-
gilendirme nedeniyle yerel vergi denetim birosu gibi bir islev gdrmektedirler.

Benzeri bir sistemin, sadece hisse senedt deger artr§ kazanglar i¢in degil,
tum menkul sermaye iratlan igin Turklye'de de olugturulmasmm son derece
yararll oracagl dU§unulmekted|r -

Vergllemede esitlik ve adalet |Ike!er|nden hareket edilerek ‘vergi tasariann
dlusturulmasi, her zaman uygulamadaki sorunlara’ ¢bz(m Gretiimesi anlamina
gelmemektedir. Bu ar;:dan vergi tasarisi ile adil de olsa yeni vergi getirmekten
ziyade, getlrllecek yem vergmln uygu[ama altyapisinin olugturu!mam daha
onemlidir.

Meéveut’ altyapi veri almdlgmda Turk|ye de finansal kurumlarin Amerikan
érnegindeki "gibi bir iglevi aksaksiz yerine getlrmelermm ¢ok zor oldugu -
dilstintilmektedir. Finansal kuramlani bu islevi yerine getirmeleri mUmkiin ofsa
bile, mali idarenin raporlama sonucunda olugan verileri gapraz kontrollerde kul-
Ianmaya yonellk yeterli bir’ altyaplsmm henuz mevcut olmadlgl bilinmektedir.

‘ Yeterll a[tyaplnln olug,turulmaSI Bankalar Kanunu, Turk 'ﬁcaret Kanunu vb.
yasalarda degisikiik yapmayi, tek vergl numarasinin kullarim alanlarmln belir-
lenmesi, tek vergi numarasinin ekonomik aktivitenin izlenme ve raporlama aracl
olarak kullantimas ile ilgili dzel bir kanunun ¢ikariimasi gibi konulart kapsadig
gibi, finansal kurumlann ve merkezi vergi idaresinin teknolojik olarak donamm
|ht|yacm|n tamamlanmasini da beraberinde getlrmektedlr
' — Gegici Coziim Olarak islem Vergisi: ' '

Raporlama altyapisinin tam olarak OIU§turuIamad|g| bir ortamda, dogru ve
diriist mikellefler enflasyondan arindinlmis kazanglarini tam ve eksiksiz olarak
beyannamelerine dahil etmeyi siirdiirecek, buna kargihk mikelleflerin bir béliimi
diger gelirlerinin beyaninda yaptiklan gibi, sistemin diginda kalma yéniindeki
gabalarini slrdlirmeye devam edeceklerdir. Dolayisiyla, raporlama siireci
tamamlanmadan -deger artiglarinin vergilendirilmesinin vergi sisteminde zaten
varolan adaletsizliji daha da derlnlegt:rmenln otesmde bll’ |§]ev ust]enme—
yecedine inamlmaktadir.
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* Bu agidan, yeterli altyap olugturuluncaya kadar hisse senedi alim satif
kazanglarinin beyan yoluyla degil, digtik’ oranli bir iglem vergisi uygulamay
suretiyle vergilendirilmesinin daha dogru bir yaklagim olacag! distinlilmektediry

islem vergisi borsada yapilan alim satimlar (zerine sabit oranl olarak kong:
lan bir vergi (araci kurumiarin yUrittigd komisyonlar gibi} olarak tanlmlanabn,r
islem vergisi kar/zarar ayinmi gézetmedigi, adaletsiz oldugu, sermaye maliyetj
ni artirdig) vb. nedenlerle elestirilse de, spekiilasyonlan azaltip kurumsal yatinmy
tegvik ettigi, fiyat dalgalanmalanni azaltig! gerekgeleriyle savunulan-ve bir ¢ok
ilkede uygulana gelen bir. vergi tlridlr. Ayrica Turkiye’'de yeterli altyapl'
olugturuluncaya kadar uygu]anacak o!masn bu vergi tirii |g|n yapilan itirazlan dag
ortadan kaldirmig olacaktir. . W e ;

— Genel Degerlendirme: :

TBMM giindeminde bulunan vergi tasarlsmm vergi tabanlnln gen|§letlimesa |
ni ve. buna kargilik Tirkiye'de kayitdigi ekonominin temel nedenlerinden birisj}j
olan yuksek vergi oranlarnin diigirilmesini hedef aldig anla§|lmaktad|r B”r:~
baglamda, hisse senedi deger artis kazanglarinin da vergi matrahina dahil edile- |3
rek reel deJerler lzerinden vergilendiriimesi yakla§|m| dogru bir yaklagll,_.
olarak goriilebilir. Y

~ Hisse. senedi deger artlglarlnln beyan suretiyle vergilendiriimesi teonk
olarak dogru bir segenek gibi goriinsede, yeterli altyapmin olusmamasi ve |
olugmasinin da zaman alacag! gibi nedenlerle uygulamada bagarili olma 1
gansinin diisiik o[dugu diigiinliimektedir. Esas olan ABD'de oldugu gibi bir rapor-
lama aginin kurulmast ve bu tir gelirlerin daha sonra beyan esas allnarak ‘
vergnlendmlmesxdlr

Hem ko[ay uygulanablllr bir vergi olmasi, “hem de borsanln gunluk |§[em
hacimleri bilindigi i¢in denetim |mkan|n|n kolay oImasu nedeniyle, yeterli altyapi
olugturuluncaya kadar islem verglsmm daha uygun bir segenek olacag
dugunulmektedlr
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